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1. UvOoD

Predkladand finama analyza tvori &g’ prilohy Ziadosti o nenavratny finémy prispevok
(NFP) vramci vyzvy na predkladanie Ziadosti o NEper&ného programu Zivotné
prostredie, Opetmy cid® 1.1 Zasobovanie obyvd&tva pitnou vodou z verejnych
vodovodov, kod vyzvy OPZP-PO1-09-3, vyhlasenej 81.8.2009.

Ciel'om finartnej analyzy je stanovenie vysky nenavratného finaho prispevku, posudenie
efektivnosti a finatnej udrzaténosti projektu péas celej doby jeho ekonomickej Zivotnosti
a socialnych dopadov na dotknuté obyVsiieo.

Finartna analyza je vypracovana v sulade s Metodikou ypmacovanie finatnej analyzy
projektu pod 25 mil. EUR, ktora je uvedend v prdoh2 Prirkky pre Ziadatéa o nenavratny
financny prispevok z ERDF/KF pre Ziadosti, ktorych celkaméaklady nepresahuju 25 mil. Sk,
ver. 3.3.

Projekt je posudzovany v obdobi rokov 2010 — 20dasovy horizont finatnej analyzy
zahma dobu realizacie a prevadzky a predstavuje obdgimeas ktorého su sledované
a vyhodnotené finamé toky projektu. Realizacia projektu je naplandvama obdobie
07/2010 — 06/2012. f?ka posudzovaného obdobia prevadzky je stanoveménysle
Metodiky na vypracovanie fingnej analyzy a pre tento typ projektu predstavujeéobiie 30
rokov, v tomto pripade od roku 2012 do 2041.

Finartny model péaznych tokov je zostaveny v stalych cenach roku02®] aktualnych
v ¢ase z&atia investinej vystavby. VSetky prijmové aj vydavkové polozkyednotlivych
rokoch su prep@itané na cenovu Uroigoku 2010 bez zdiadnenia inflacie v nasledovnych
rokoch. Investiné vydavky su uvadzané v beznych cenach a vodiman modeli su takisto
prep@itané na stale ceny.

Predkladany dokument sa sklada z textasagti a tablkovej ¢asti. V tablikovej ¢asti su
vyplnené vzorové talily pod’a pokynov uvedenych v metodike. Okrem toho su tam
priloZzené ajdalSie tabiliky, vypracované spracovditen finartnej analyzy, ktoré detailne
doplnaju prezentované vysledky. VSetky Udaje o prijmoglvydavkoch a vysledkoch
financnej analyzy su uvedené bez DPH, pékig je uvedené inak.

Ziadat& o NFP, Trnavska vodarenska spmlog’, a.s. (TAVOS, a.s.), je investorom projektu
a zarové aj jeho buducim prevadzkovéin.

Finartn& analyza 4
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2. STRUCNY OPIS PROJEKTU

Projekt Privod vody Trnava — Krizovany nad Dudvahpozostava z rozSirenia skupinoveho
vodovou Trnava do obci Krizovany nad Dudvahom¢kdlce, Opoj &iastaine aj obce
Zavar. V obciach v siasnosti Zije 6115 obyvdiv. Obce Krizovany nad Dudvahom,
Vickovce a Opoj nemaju vybudovany verejny vodovod, valbslia su zasobovani
z individualnych zdrojov. Obec Zavar je zasobovamaiestneho verejného vodovodu, ktory
zasobuje 69% obyvdtev. V obciach je vybudovana verejna kanalizacia.

Dotknuté obce sa nachadzaju v blizkosti priemygetday, ktorej dominuje automobilka
PSA Peugeot Citroen. Ekonomicky rozvoj v tejto shblayvolal aj zvySeny dopyt po byvani
v dotknutych obciach. V gasnosti je v priprave bytova vystavba, ktora dargR11 zvysi
pocet obyvatéov o cca 1636.

Predmetom projektu je vybudovanie privodného almd&loo potrubia, ktorym sa privedie

voda z SKV Trnava do obecnych vodovod &sine vybudovanie rozvodnej vodovodnej
siete v jednotlivych obciach, ktoré su agnosti zasobované len z individualnych zdrojov.
Realizaciou projektu sa vytvoria podmienky pre pepe sa na vereny vodovod pre 5489
obyvatéov.

2.1. EXISTUJUCA INFRASTRUKTURA

Navrhovany vodovodny systém bude zasobovany z SKhAvia napojim sa na jestvujuce
prepojovacie potrubie vodojemov Zwidn a Trnava, ktoré su zasobované z podzemnych
vodnych zdrojov.

Vzhradom k napojeniu sa na jestvujuci vodovodny sys®&mpre potreby posudenia
finantnych tokov projektu vo finaimej analyze zdladnené naklady na vyrobu pitnej vody
a distribuciu v ramci existujuceho Useku SKV Trnavad’ kapitola 4.2.1 Vyroba vody).

Navrhovana trasa privodného potrubia vedie aj dezc aZavar, kde verejny vodovod uz
existuje a je zasobovany z lokalneho zdroja vyhasejj kvality a tohtatasu aj kvantity. Na
verejny vodovod je v siasnosti napojenych 1556 obyvaie, ¢o predstavuje 69% mieru
napojenosti. Z dévodu zabezpaia dostattnej kvantity pitnej vody wase Spiiek resp.
kritickych sezonnych obdobi pas roka, bude verejny vodovod v mieste krizovania
prepojeny na navrhovany privod vody v smere do dien n/D a v pripade potreby
dotovany z SKV Trnava. Pévodny vodny zdroj Zavastane ndalej funicny a z prebytkov
bude dotov& skupinovy vodovod Trnava. Prepojenie privodnéhdryia na obecny
vodovod Zavar si nevyziada dod&té investiné naklady, nakio trasa privodného potrubia
do Krizovian n/D. vedie cez obec Zavar. Prepojgmiglavne z dévodu zabezjmmnia stabilnej
prevadzky rozvodnej siete Zavaru. Toto rieSenie pré finargné toky projektu neutralny
vplyv, preto zasobovanie &snych obyvai®v Zavaru nie je vo finamych tokoch pri
posudzovani ekonomickej efektivnosti fatinené.

V obci je v sdasnosti v priprave nova bytova vystavba pre zaraastv PSA, ktord do roku
2011 zvysi poet obyvatéov obce o 1324. Zasobovanie obyvVatea tejto novobudovanej
bytovej vystavby bude zabezfma v ramci predkladaného projektu a ptely finartnej
analyzy je z obce Zavar ziddnenych 1324 obyvdiay.

Finartn& analyza 5



Privod vody Trnava — Krizovany nad Dudvahom

3. INVESTICNE VYDAVKY

3.1. ROzZPOCET PROJEKTU

Investiné naklady projektu zafwja samotna pripravu projektu a jeho realizaciue@mie
investiénych nakladov vychadza z aktualnych cennikov stayel prac roku 2009 (rozpet
je si&ag’ou prilohy¢. 16 Ziadosti o NFP a zaravge aj v elektronickej podobe v prilokte
40 Ziadosti).

Investiné naklady stavby presahuju 40 mil. Sk (1 327 75€)7 preto investor postupoval
v zmysle zakonai. 254/1998 o verejnych pracach a pre navrhovanubstarypracoval
stavebny zamer verejnej prace, ktory vroku 200%apona Ministerstvo vystavby
a regionalneho rozvoja SR. Celkova investicia pre®a200 mil. Sk (6 638 783,77 €), preto
si stavba vyZaduje aj posudenie Statnou expertizou.

Investiné vydavky zahtuju vSetky vydavky, ktoré priamo suvisia s pripraeorealizaciou
projektu, t.j. aj tie, ktoré vznikli pred podanimadosti o NFP. Celkové investié vydavky
projektu je mozné rozdélido nasledovnych polozZiek nakladov:

1. Planovanie a projektovo-inZinierskmnog’
Kapa pozemkov a budov

Stavebné prace

Stavebny dozor

Propagéacia a publicita

DPH

Ostatné vydavky suvisiace s projektom

N o g bk wDd

Z hradiska Ziadosti o NFP je potrebné invasti vydavky rozdefi na opravnené

a neopravnené. Zoznam opravnenych vydavkov je myedéJsmerneni riadiaceho organu k
opravnenosti vydavkov pre projekty financované Foa&SKF v ramci OPZP 2007 — 2013,
verzia 6.0. Podmienkou opravnenosti vydavkov zatges Ze boli uhradené po 1.1.2007
a boli obstarané v zmysle zakona o verejnom obsiaf&. 25/2006 Z.z.. VSetky ostatné
vydavky priamo suvisiace s projektom ale rigafiice kritéria opravnenosti st povazované za
neopravnené. Vydavky su v zmysle tohto usmernemeadalené do skupin pbal ¢iselnika
opravnenych vydavkov SF a KF pre obdobie 2007 -3201

3.1.1. Planovanie a projektovo-inzinierska¢innost’

Do vydavkov na planovanie a projektovo-inZinierskonog’ su zahrnuté vSetky vydavky
priamo suvisiace s pripravou projektu.

Projekné prace a inzinierskainnog’ do Urovne vydania stavebného povolenia uz boli
vynaloZené pred podanim Ziadosti o NFP. Tieto viggaale nespaju kritéria opravnenosti
(vznikli pred 1.1.2007 resp. vydavky neopravnendlposnutrostatnych pravidiel — Zakaén
25/2006 Z. z. o verejnom obstaravani) a su zaradengkupiny Iné neopravnené vydavky
v zmysle Prirdky pre Ziadatéa o NFP z ERDF/KF.

Po schvaleni Ziadosti o NFP bude pred zahajeninotsanrealizacie stavby vypracovana
dokumentéacia pre verejné obstaravanie a reamliZalokumentacia. Po uk&sni stavebnych

Finartn& analyza 6
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prac bude vypracovana dokumentacia skuébo vyhotovenia stavby. Tieto vydavky budu
spinat’ kritéria opravnenosti.

Nakladové polozka Ciselnik opravnenych vydavkov O\%ggcif;é Nevc;/%r:\\//il; = %323\@
Technické a environmentalne Stadie Iné neopravegdavky 0,00 22 704,64 22 704,64
Dokumentécia pre Gzemné rozhodnutie Iné neoprawyaeky 0,00 13 133,90 13 133,90
Dokumentécia pre stavebné povolenie  Iné neopraweky 0,00 51 102,04 51 102,04
S:)‘j’edﬁgf/'é? dpgiﬁﬁ]ggtgg{:m"an" Iné neopravnené vydavky 0,00  23396,14 23 396,14
Prieskumné prace Iné neopravnené vydavky D,00 8298,48 8 298,48
Ina dokumentacia Iné neopravnené vydavky 0,00 48131,18 48 131,18
Znalecké posudky pri ) Iné neopravnené vydavky 000  5311,03 5 311,03
majetkovoprdvnom vyrovnani

Dokumentécia pre verejné obstaravahie 637005 Jpeciuzby 33 193,92 0,00 33 193,92
Realiz&n4a dokumentacia 716 Pripravnd a projektova dokuiment 87 726,31 0,00 87 726,32
Dok. skut@&ného vyhotovenia stavby 716 Pripravna a projektimkumentacia 35 564,68 0,00 35 564,68
Planovanie a projektovo-inZinierskaginnost’ spolu 156 484,97 172 077,41 328 562,33

Tab. 1 Naklady na planovanie a projektovo-inzinierku €innost’ [€]

Z hore uvedenej talflly je zrejmé, Ze siag’ou opravneného vydavku 716 Pripravna a
projektova dokumentacia bude len Realimm dokumentacia a dokumentacia sko#&ho
vyhotovenia stavby.

3.1.2. Kupa pozemkov a budov

Realizacia stavby si vyziada trvaly zaber pbédy.alyvzamer je potrebny pre umiestnenie
armatarnych Sacht, ktoré su v projekte navrhnupéde 11 ks. V s@iasnosti su s vlastnikmi
pozemkov podpisané zmluvy o buducich kipnych zndav&amotny vykup pozemkov bude
realizovany v roku 2012 pred uk@mnim stavby. Zo skusenosti investora bude predgakia
cena za vykup pozemkov s vysokou pravdepodatmospresahovwa cenu stanovenu
znaleckym posudkom. Vydavky za vykup pozemkov sapoftované na 22 737,83 €.
V tomto pripade kipa pozemkov n&spkritéria opravnenosti.

p p 5 P p . p Opravnené Neopravnené Celkové
Nakladové polozka Ciselnik opravnenych vydavkov vydavky vydavky vydavky
Vykup pozemkov 711001 Nakup pozemkov 0j00 22 737,83 22 737,83
Kupa pozemkov a budov spolu 0,00 22 737,83 22 737,83

Tab. 2 Naklady na kipu pozemkov a budov [€]

3.1.3. Stavebné prace

Projekt zakhia vybudovanie novej vodovodnej siete. Stavebné epp@mzostavaju len zo
stavebnych objektov. Rozpimvé naklady na stavebné objekty su vo vySke 8 B8H,55 €.
Priprava lokality, staveniska je vo vySke 1% a reaena stavebné prace vo vySke 5%
z nakladov na SO.

Nékladova polozka Ciselnik opravnenych vydavkov o\%ggcl?; b Ne&%ﬁ‘/’;j e %ﬂgﬁ‘@

Privod vody Trnava - Krizovany 717001 Realizaciaymh stavieb 5 095 665,15 0,00f 5095 665,14
Vodovod Krizovany 717001 Realizacia novych stavieb 1 491 355,38 0,00| 1491 355,34
Vodovod VEkkovce 717001 Realizacia novych stavieb 1310 92,54 0,00 1310 927,54
Vodovod Opoj 717001 Realizacia novych stavieb 9BB 48 0,00 993 221,49
Priprava lokality, staveniska 717001 Realizaciayohwstavieb 88 911,70 0,00 88 911,70

Finartn& analyza 7
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Nékladova polozka Ciselnik opravnenych vydavkov O\?;g;/cs; b Ne&%ﬁ\\/@e e \?)’/%Iz?/\ls

Rezerva na PS 920 Rezerva na nepredvidané stagel. p 0,00 0,00 0,00
Rezerva na SO 920 Rezerva na nepredvidané stadgel. p 444 558,48 0,00 444 558,48
Stavebné prace spolu | 9 424 639,73 0,00| 9424639,79

3.1.4. Stavebny dozor

Naklady na stavebny dozor su rozmvané vo vySke 2% z nékladov SO. Staveny dozor

Tab. 3 Naklady na stavebné prace [€]

bude zabezgeny dodavatiskym spdsobom vybranym na zaklade verejného olstiaica

p p 5 P p . p Opravnené | Neopravnené Celkové
Nakladova polozka Ciselnik opravnenych vydavkov vydavky vydavky vydavky
Stavebny dozor 717001 Realizacia novych stavieb 8PB139 0,00 177 823,39
Stavebny dozor spolu 177 823,39 0,00 177 823,39

Tab. 4 Naklady na stavebny dozor [€]

3.1.5. Propagécia a publicita

Na zaklade poziadaviek na realizaciu projektovricwvanych z prostriedkov EU, je potrebné
nélezite prezentovaverejnosti, Ze projekt je spolufinancovany z pieskov EU. V zmysle
Manualu pre informovanie a publicitu sa pri prog#t nad 500 tis. EUR vyZaduje
informovanie verejnosti v rozsahu minimalne (i)taldciou vé&koploSnej reklamnej tabule
stanovenych rozmerov a obsahu v mieste realiz&ojektu a (ii) inStalaciou trvalej pamétnej
dosky po ukoteni projektu.DalSie podporné aktivity inforntaej kampane uvaZované pre
tento projekt sp@ivaju v informovani v masmeédiach, v slavnostnomapah a ukoteni

projektu spojenom s verejnou prezentaciou pre 8Siredrejnos v mieste projektu vratane
rozdavania letakov a upomienkovych predmetov alkeyim programom &t Celkové

néklady na propagéciu a publicitu tvoria 0,3% zladév na SO+PS.

Nakladové polozka Ciselnik opravnenych vydavkov Op\;%gsl?; Neo?/r)%' g\t/ekr;,e vc;/?it\?l\(/;
Informatné a pamatné tabule 637004 VSeobecné sluzby 26M®P0, 0,00 23 900,00
Propagacia, inzercia, inforigrzé letaky 637003 Propagécia, reklama a inzercig 55214 0,00 2 655,14
Propagaécia a publicita spolu 26 555,14 0,00 26 555,14

Tab. 5 Naklady na propagéaciu a publicitu [€]

3.1.6. DPH

Ziadaté je platca DPH (\ prilohaé. 30 Ziadosti o NFP) a méa zakonny narok na ¢dpo
DPH, preto nie je opravnenym vydavkom. VSetky pkjoZzozpaitu projektu, okrem
vydavkov na ceniny a vedeni€td, podliehajd DPH. Suma DPH nie je Zathiovana vo
finantnej analyze pri vypte finartnej medzery a stanovenia vySky NFP ani v cash flow

analyze.

p p 5 P p . p Opravnené| Neopravnené Celkové
Nakladové polozka Ciselnik opravnenych vydavkov vydavky vydavky vydavky
DPH z opravnenych vydavkov Iné neopravnené vydavky 0,00| 1859245,60 1 859 245,6(
DPH z neopravnenych vydavkov Iné neopravnené vyglavk 0,00 32 694,71 32 694,71
DPH spolu 0,00| 1891940,31 1891 940,31

Tab. 6 Vydavky na DPH [€]
Finartn& analyza 8
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3.1.7.

Ostatné vydavky suvisiace s projektom

Ostatné vydavky suvisiace s projektom nevznikaju.

2 2 = e e 2 ¢ ¢ Opravnené| Neopravnené Celkové
Nakladové polozka Ciselnik opravnenych vydavkov vydavky vydavky vydavky
Ostatné vydavky suvisiace s projektom spolu 0,00 0,00 0,00

Tab. 7 Ostatné vydavky suvisiace s projektom [€]

3.1.8. Celkové vydavky projektu

Celkové investiné vydavky projektu su vo vySkeél 872 258,7& vratane DPH, z toho
opravnené vydavky predstavuju 9 785 503,18 € andeopné vydavky 2 086 755,55 €.
Vydavky v¢leneni podla poloziek arozdelené na opravnené a neopravrengjvedené

v nasledovnej talilke:

Polozky investenych nakladov O\%g;’clf;e Nev‘;%r:\‘l’l?;"e fyﬂ';g‘g oviesE oy
1. Planovanie/projektovo inzinierskmnos’ 156 484,92 172077,41 328 562,33 1,6%
2. Kapa pozemkov a stavieb 0,00 22 737,83 22 737,83 0,0%
3. Stavebné prace 9 424 639,73 0,00 9424 639,73 96,3%
4. Stavebny dozor 177 823,39 0,00 177 823,39 1,8%
5. Propagécia a publicita 26 555,14 0,00 26 555,14 0,3%
6. DPH 0,00f 1891940,31 1891 940,31 0,0%
7. Ostatné vydavky slvisiace s projektom g,00 0,00 0,00 0,0%
Celkové vydavky projektu 9 785 503,18 2 086 755,55 11 872 258,73 100,0%
Tab. 8 Celkové vydavky projektu [€]

Pod’a ¢iselnika opravnenych vydavkov je rozdelenie nasieép

Skupina vydavkov pod’a ¢iselnika O\%ggc&; € Nev%%r:\\lﬁye he %ﬂge\g OV/pC(:)gIIIi lOV
610620 Osobné néklady 0,00 0,00 0,00 0,00%
633006 VSeobecny material 0,00 0,00 0,00 0,00%
634001 Palivo, maziva, oleje, Specialne kvapaliny ,000 0,00 0,00 0,00%
637003 Propagacia, reklama a inzercia 2 655,14 0,00 2 655,14 0,03%
637004 VSeobecné sluzby 23 900,00 0,00 23 900,00 0,24%
637005 Specialne sluzby 33193)92 0 33 193,92 0,34%
637011 Studie, expertizy, posudky 0 0 0 0,00%
637012 Poplatky a odvody 0 0 0 0,00%
637023 Kolkové znamky 0 0 0 0,00%
637027 Odmeny zamestnancov mimopracovného pomeru 0 0 0 0,00%
711001 Nékup pozemkov 0 22 737,83 22 737,83 0,00%
711002 Nékup Lesov 0 0 0 0,00%
712001 Néakup budov, objektov alebo iasti 0 0 0 0,00%
712002 Nékup budov alebo objekéemych na likvidaciy 0 0 0 0,00%
713004 Nakup prevadzkov. strojov, pristrojov, zdeia 0 0 0 0,00%
713005 Néakup Specialnych strojov, pristrojov, zbeia 0 0 0 0,00%
716 Pripravna a projektova dokumentacia R0 0 123 291,00 1,26%
717001 Realizacia novych stavieb 9 157 904,64 0| 9157904,64 93,59%
717002 Rekonstrukcia a modernizacia 0 0 0 0,00%

Finartn& analyza
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717003 Pristavby, nadstavby, stavebné Upravy 0 0 0 0,00%
920 Rezerva na nepredvidané stavebné prace 5584418 0 444 558,48 4,54%

Iné neopravnené vydavky 02 064 017,72 2 064 017,72 0,00%
Celkové vydavky projektu 9 785503,18 2086 755,5% 11 872 258,73 100,00%

Tab. 9 Rozpdet projektu podra ¢iselnika opravnenych vydavkov [€]

Podrobny rozpeet projektu, vratane podrobného piathu poloZiek inych neopravnenych
vydavkov a vyislenia DPH je uvedeny v tatkovej prilohec. T1.

3.1.9. Finanény plan vydavkov

Realizacia prac je naplanovana na 24 mesiacov elbat jula 2010 do juna 2012. Objem
vydavkov v jednotlivych rokoch je rozdeleny gadpredpokladaného harmonogramu préc.
Vydavky, ktoré uz boli vynaloZzené pred podanim agd ako aj vydavky, ktoré budu
vynaloZené do zgatku realizicie prac su vo finemom plane zahrnuté do roku 2010, t.j. do
prvého roku realizacie stavby.

Rok Opravnené bez DPH Neopravnené bez DPH DPH Celkom

€ % € % € % € %
2010 2532158,08 25,9% 172 077,41 88,3% 513 804,74 9R27|2 3218040,23 27,1%
2011 4806 542,59  49,1% 0,00 0,0% 913 24309 48,3%5 719 785,68 48,2%
2012 2 446 802,52 25,0% 22737,83 11,7% 464 892,48  24)6%2 934 432,83 24,7%
Spolu 9 785503,18 100,09 194 815,24| 100,099 1891940,31 100,0% 11872 258,73 100,09

Tab. 10 Finanény plan vydavkov v jednotlivych rokoch realizacieprojektu

Pred podanim Ziadosti o NFP neboli vynaloZzené Baygmavnené vydavky.

Suma bez DPH Termin Uhrady

Opravneny vydavok Sk €

0,00

Spolu

0,00

Tab. 11 Opravnené vydavky, ktoré boli vynaloZzené md podanim zZiadosti

3.2. ODPISY

Investiny majetok bude zaradeny do odpisovych skupin asodany v zmysle platnych
actovnych predpisov. Pdd internej smernice TAVOS, a.s. sa pri odpisovaajetku budu
uplatiované dtovné odpisy vo vyske linearnych mevych odpisov. Stavebné objekty,
vratane ostatnych nakladov suavisiacich s obstaranimasticie (projektova dokumentécia,
zariadenie staveniska, stavebny dozor) budlu zaéadert. odpisovej skupiny a odpisované
20 rokov. Odpisy predstavuju nakladovu polozku, v8ak skutony vydavok. Nadobudnuté

pozemky sa neodpisuju.

Doba odpisovania Obstaravacia cena Roény odpis
(rokov) (€) (€)
20 9 486 467 474 323
Spolu - 474 323

Tab. 12 (ttovné odpisy dihodobého majetku

Finartn& analyza
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V pripade, Ze je majetok Uplne aleb®asti obstarany z verejnych nenavratnych fimgch
prostriedkov & uz z rozpétu SR alebo EU), je v zmysle zakona o dani z prigtamnékladov
uplatneny odpis v plnej vySke, ale zarbvdo vynosov suma rovnajuca sa odpisu resp.
pomernejcasti poda podielu obstarania majetku z dotécie. To de fanmmena, Ze odpisy
majetku financovaného z dotacii nepredstawtigly daiovy naklad. Pre vypeet zakladu
dane z prijmu boli vo finamom modeli zobadnené len devo uznaténé odpisy, pomerne
kratené atag’ financovanui z dotacie

3.3. OBNOVA ZARIADENIA

Naklady na obnovu zariadenia predstavuju ingagtinaklad na vymenu tych zariadeni,
ktorych ekonomicka Zivotndge kratSia ako Zivotnaiscelého projektu (resp. jeho prevaznej
casti). Vzitadom na charakter stavby bez technologickych prdeov ramci posudzovaného
30 razného obdobia nepredpoklada obnova zariadenia.

3.4. ZOSTATKOVA HODNOTA INVESTICIE

Skutand Zivotnos vybudovanej vodovodnej infrastruktary sa odhadugemin. 40 rokov.
Vzhradom k tomu, Ze projekt je posudzovany na obdolilerékov, investicia ma v
poslednom roku posudzovaného obdobia eSte zostathmdnotu. Zostatkova hodnota
investicie v poslednom roku posudzovaného obddtidl) bola vypoitana tzv. metédou
amortizacie pokh skut@nej doby zivotnosti samotnej stavby (SO) resp.arhimia (PS).

Zivotnost’ Obstaravacia poéevt oE7 | [VESIEE el . Celk,o_vé Roéna Amortizacia Zostatkova
majetku cena e Sl investicia za amortizacia za 30 rokov hodnota
rokov celkom 30 rokov
40 8891 170 0 a ( 222 279 6 668 370 22221792
Spolu 8891 170 0 ¢ ( 222 279 6 668 370 2 2221792

Tab. 13 Vypaet zostatkovej hodnoty investicie

Takto stanovena zostatkova hodnota investicie \&kevy2 222 792 € je v ramci finamej
analyzy povazovana za prijem v poslednom roku postahého obdobia. Nejde vSak o
skutatny prijem v danom roku (napr. z predaja majetkwsyalzuje sa len pre potreby
vypctu finantne] medzery a finamych ukazovafiov cista s@asna hodnota a vnutorna
miera vynosnosti. Vodovod ostanediadej v prevadzke aj po 30 rokoch prevadzky.

Podrobna projekcia investiych nakladov, obnovy zariadenia, odpisov a zostegkhodnoty
je uvedena v talikovej prilohe T2.

3.5. MERNA INVESTI CNA NAROCNOST

Ukazovatele mernej investiej nar@nosti vyjadruju pomer medzi inve&iymi néakladmi
a jednotkovymi ukazovakeni. Pod’a prilohy ¢. 2 Metodiky na vypracovanie finamej

analyzy su pre opetay cid’ 1.1 Zasobovanie obyvd&tva pitnou vodou z verejnych
vodovodov definované nasledovné ukazovatele mamesticnej nar@nosti:

(i)
(ii)

naklady na meter potrubia.

naklady na novopripojeného obyvide

! Obdobne, pri stanoveni ceny za odvedenie odpadmayj poda URSO si opravnenym néakladom odpisy
resp. ich pomern&ag’ len majetku financovaného z vlastnych zdrojov
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Ukazovatele mernej investiej nar@nosti sa poitaja z celkovych vydavkov projektu
11 872 258,73 € (t.j. opravnenych i neopravneny@iane DPH). Pre porovnanie je naklad
na meter potrubia vygitany aj samostatne len z nédkladov na SO aPS Bék D
(8 891 169,55 €).

Ukazovate’ mj Poket jednotiek Hodnota MIN
Néaklady na novopripojeného obyvede € / obyv. 5 489 obyv. 2 163 €/obyv.
Naklady na meter potrubia €/m 14175 m 838 €/m
Naklady na meter potrubia (len SO+PS, bez DRH) me€ / 14175 m 627 €/m

Tab. 14 Merné investéna naroénos’

4.  OBYVATE IISTVO, NAPOJENOSI A SPOTREBA VODY

Urcenie objemu pitnej vody &enej k realizacii je zakladnym predpokladom preardefanie
rozsahu projektu a stanovenia prevadzkovych prijmevydavkov. Pri posudzovani
prevadzkovych vydavkov a prijmov nie je vhodné \Addd& z Udajov o spotrebe vody
pouzivanej pri projektovani technickych parametraodovodnych a kanalizaych
systémo?. Skut@nd spotreba je zvgjne nizSia av mnohych pripadoch teveniz$ia.
Nakd’ko néaklady na prevadzku ako aj trzby sa odvijajuskdt@nej spotreby, je viac nez
vhodné pri vypéte prevadzkovych nakladov vychadza realne ®akavanych udajov.
Celkova spotreba vody domacnosti zavisi odtypmbyvatéov, napojenosti na vodovodny
systém a Specifickej spotreby. Takisto je potrehol’adnt’ rozsah a spotrebu &hansko-
technickej vybavenosti rieSeného Uzemiac¢aRodistriblcie vody vznikaju po trase potrubia
straty v sieti, ktoré je potrebné zahtrdo celkovej potreby vody.

4.1. OBYVATEL'STVO A NAPOJENOST

Patet obyvatéov v projektovom tzemi vychadza z dlhodobého deafagkeho vyvoja ako
aj Specifika daného Uzemia. Fad udajov Statistického Uradu SR ZzZilo k 31.12.2008
v dotknutych obciach 6115 obyvéte.

Vzhradom na blizkas obci k premyslenému parku (automobilka PSA) jeldasnosti v
obciach rozbehnuta intenzivna bytova vystavba &epnhovych obyvatéov. K datumu
podania Ziadosti o NFP su zahajené stavby, resganéy stavebné povolenia pre bytovu
vystavbu, ktoré do roku 2011 zvySia¢ed obyvatéov v obciach thrnne o 1636. Celkovo sa
do 2011 sa predpoklada narasttpoobyvat&ov na 7751. \WalSich rokoch sa predpoklada
stabilizacia pétu obyvatéov a z dlhodobéhorladiska vzliadom na demograficki prognézu
okresu Trnavasa v projekte uvaZovalo s nezmenenym stavodtupd751 obyvatéov paas
celého posudzovaného obdobia.

2 Vyhlaska Ministerstva Zivotného prostredia 8R684/2006, ktorou sa ustanovuji podrobnosti ortieiych
poZiadavkach na navrh, projektovi dokumentaciustaxpu verejnych vodovodov a verejnych kanalizacii

* pod’a dokumentu Prognéza vyvoja obyustwa v okresoch SR do roku 2025, INFOSTAT, 2004y alizacia
2008 sa okrese Trnava do roku 2025 mierny poklésipmbyvatéov.
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2041
Zavar 1767 1852 2078 2262 2712 3162 3586 3586 3586
Krizovany n/D 1795 1845 1829 1834 1834 1834 1834 1834 1834
VI¢kovce 1153 1151 1152 1167 1206 1245 1284 1284 1284
Opoj 818 814 837 852 917 982 1047 1047 1047
Spolu 5465 5533 5662 5896 6115 6669 7223 7751 7751

Zdroj: roky 2004-2008 Statisticky Grad SR, rok 2841 — vyliad (progndza spracovéiteFA)

Tab. 15 Pd@et obyvatd’ov v projektovej oblasti

Navrhovana rozvodna siev obciach Krizovany nad Dudvahom, ¢kbvce a Opoj svojim
rozsahom pokryje celé obyvané Uzemie a po techngtk@nke bude mozntgripojenia sa
na vereny vodovod dostupna vSetkym obyk@te ako aj obiansko-technickej vybavenosti.
V obci Zavar budu vytvorené podmienky pre napojes& novej bytovej vystavby.
Predpoklada sa, Zze sa vybudovany vodovod sa nagefai rieSeni obyvakstva (v obci
Zavar len novo zahgjena vystavba, rozSirenie olbecn@dovodu pre v sasnosti 696
nenapojenych obyvdtev nie je sdag’ou projektu), ato v priebehu 3 rokov od spustenia
vodovodu do prevadzky v roku 2012.

. |Aktualna | Novo ieni Celkova
Potet | oien. | zahaiena Nérast pottu obyvatel’'ov NEYD MY napojenos’
obyv. k pojen. | zahay projektom 2014
3112.08| MaVV | vystavba (2014)
777 |(pocet ob.)|(pocet ob.) 2009 2010 2011 2041 2012 | 2013 2014 obyv. %
Krizovany 1834 0 0 1834 1834 1834 1884 734 1284 3418 1834 100%
Vickovee 1167 0 117 1206 1245 1284 1284 514 899 12842841 100%
Opoj 852 0 195 917 982 1047 1047 419 733 1047 1/04700%
Zavar 2262 1554 1324 2712 3162 3586 3586 1824 41321324 2880 1009
Spolu 6115 1556 1636 6669 7223 7751 7751 2991 4240 5489045 91%

Tab. 16 Napojenos na verejny vodovod

Podrobny vyvoj p&tu obyvat&ov a napojenosti je v tabkovej prilohe T5.

4.2. SPOTREBA PITNEJ VODY

Spotreba pitnej vody zaznamenala za posledné dkadgeprudky pokles, ktory bol
spbsobeny vyraznym ale odévodnenym rastom cien élmmra sténého. V sdasnosti je
situacia uz stabilizovana, i &erealna spotreba vody je pod priemernou resp. adpoou
hodnotou a blizi sa skér k hygienickému minimu.

Pri posudzovani prevadzkovych nakladov a prijmog j@ vhodné vychadf£az udajov

0 spotrebe pouzivanej pri projektovani technickyabametrov vodovodnych a kanalingch
systémo¥. Skut@na spotreba je zvgjne nizSia av mnohych pripadoch teveniz$ia.
Nakd’ko prevadzkoveé naklady ako aj trzby sa odvijajimowZstva vody skutme vyrobenej

a dodanej, je viac nez vhodné pri vy prevadzkovych nakladov a vynosov vychddza
z realne dakavaného mnozstva spotrebovanej vody, ktoré sa audkturové.

Specifickd spotreba vody v dotknutych obciach betenovena na zaklade prevadzkovych
Gdajov spolonosti TAVOS, a.s. za minulé obdobia o spotrebe wodpciach, v ktorych uz

4 Vyhlaska Ministerstva Zivotného prostredia SR 684/2006 Z.z. ktorou sa ustanovuju podrobnosti o
technickych poziadavkach na navrh, projektovd dodmtd@ciu a vystavbu verejnych vodovodov a verejnych
kanalizacii. Poth tejto vyhlasky je Specifickd spotreba vody preobsy fond 145 l/osoba/depri bytoch

s Gstrednym kuarenim a Ustrednou pripravou TUV r&8p.l/osoba/depri bytoch s lokalnym ohrevom vody.
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verejny vodovod prevadzkuje. Priemerna Specifisgatreba vody domacnosti za minulé
obdobia je na urovni 110 litrov/osobaideS rovnakou spotrebou sa uvazuje aj pri posudeni
ekonomickej efektivnosti projektu.

V obciach je Standardna &bnsko-technickd vybavengs prislichajuca vikosti obci.
V pripade OTV bola spotreba vody stanovena na dékMyhlasky¢. 684/2006, kde pri
obciach do 1000 obyvdiev (obec Opoj) je Specificka spotreba 15 l/os/depri obciach od
1000 do 5000 obyvaitev je spotreba 25 l/os/dePri obci Zavar sa @itala spotreba na OTV
len z p&tu novopripojenych obyvatev.

V projekte sa péita so stratami v sieti vo vySke 5%. Ide len o miaine zoliadnenie strat,
ktoré mdzu pri distribdcii vznikn{) nakd’ko v novovybudovanych rozvodoch vody sa straty
vody ne@akavaju. Objem vyrobenej vody v projekte predstavopjem spotrebovanej
(fakturovanej) vody a straty v sieti.

Na z&klade stanovenia Specifickej spotreby a mieagojenosti na verejny vodovod bola
stanovena celkova spotreba pitnej vody v jednatlivyrokoch posudzovaného obdobia.
V prvom roku prevadzky 2012 je dodavka pitnej veety za 6 mesiacov.

2012 2013 2014 2041
Patet napojenych obyvatev 2991 4240 5489 548pP
Spotreba domacnosti 60 045 170 236 220 383 220 383
Spotreba ostatni (OTV) 23 133 36 0[L5 46 266 46 266
Spotreba pitnej vody celkom (ni/rok) 83 177 206 251 266 64P 266 649
Straty v sieti (5%) 4 159 10 313 13 332 13 332
Objem vody vyrobenej celkom 87 336 216 563 279981 279 981

Tab. 17 Objem spotrebovanej pitnej vody z verejnéh@odovodu v dotknutych obciach

Podrobné udaje o objemoch odpadovych vod v jedsyotii rokoch si uvedené v tdikovej
prilohe T4.

5. VYDAVKY NA PREVADZKU

Prevadzkové naklady predstavuju vSetky nakladyrékje potrebné vynaloZipoias celej
doby Zivotnosti projektu tak, aby bolo mozné zaleszptrvall a bezpgd prevadzku
vodovodného systému vybudovaného z verejnych zdrojo

Vypocet prevadzkovych nakladov vychddza z (dajov sjpaisti TAVOS, a.s. o prevadzke
vodovodnej infraStruktiry za minulé obdobia, Spkaifii navrhovaného technického
rieSenia, dostupnych Statistickych, ekonomickychteahnickych Udajov relevantnych k
projektu ako i praktickych skusenosti spracokatestavebného zameru s podobnymi
projektmi v tejto oblasti.

Z hradiska definicie prevadzkovych nakladov a stanaveti vySky su naklady rozliSované
na fixné a variabilné. Fixné naklady nesuvisia pas p@tom napojenychludi resp.
objemom dodanej a spotrebovanej pitnej vody, namaailabilné naklady su priamo zavislé
od tychto parametrov.

VSetky prevadzkové naklady su préfiané na cenovu uroiteoku 2010(stéle ceny).
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5.1. FIXNE PREVADZKOVE NAKLADY
V ramci projektu boli ako fixné definované nasledéprevadzkové naklady:

5.1.1. Mzdové naklady

Mzdové naklady sa odvijaju od ¢ia pracovnikov potrebnych na zabesp@e prevadzky a
adrzby vodovodného systému. Ide o priamych pra¢mwn(robotnikov). P&et pracovnikov

bol stanoveny na naklade rozsahu budovanej vod@&jcglate. Zabezgenie prevadzky a
adrzby navrhovanej vodovodnej sustavy v rozsahukB8i1 si vyzZziada cca 1 priameho
pracovnika na plny uvazok.

Pri vypaite mzdovych nakladov sa vychadzalo z priemernejymmontéra vodovodov v
TAVOSe, ktora je v stasnosti 4,50 €/hod, resp. 819 €/mesiac (pri fondeqvnéhocasu
182 hod/mesae). Pre rok 2010 sa ¢§ita len s miernym narastom miezd, max. o 5%, na
arover 4,70 €/hod (855,40 €/mesiac). K hrubej mzde jergioté pripoita’ naklady na
odvody hradené zamestnavamm vo vysSke 35,2%. Pre rok 2010 bude celkova cefaep
predstavoval 156,50 €/osoba/mesiac.

5.1.2. Oprava a udrzba

VySka nakladov na opravu a udrzbu je stanovena pmmmek investitnym nakladom
stavebnych prac a zata vSetky prevadzkové naklady suvisiace s tyndittnog’ami. V
pociatocnych rokoch prevadzky su naklady na opravy a udrii§ie a postupne s vekom
zariadeni narastaju. Naklady na opravu a udrzbulspaiguja v priemere 0,5% doe z
hodnoty stavenych objektov. Celkovécémé naklady na opravy a udrZzbu predstavuja
44 456 €.

5.2. VARIABILNE PREVADZKOVE NAKLADY
Variabilné naklady su priamo umernécpo pripojenych a objemu dodanej pitnej vody. Ako
variabilné naklady boli pre tento projekt definoean

5.2.1. Vyroba vody

Priame vyrobné néklady na vyrobu pitnej vody v SKkhava, s ktorou budd zdsobované
dotknuté obce, boli stanovené na zaklade prevagrkoudajov spolénosti TAVOS, a.s. za
minulé obdobia. Navrhovany vodovod rieSi rozSiraeaskupinového vodovodu Trnava.
Z hospodarskych udajov za rok 2008 boli priame axdkina vyrobu a distribliciu pitnej vody
(bez poplatku za odber vody) v ramci vodovodu Tenew vyske 6,49 Sk/f(0,2154 €) vody
vyrobenej. Pre potreby findnej analyzy boli naklady upravené na cenovu Gtawoéu 2010

o racnu mieru inflacie 3,7%. Naklady na vyrobu vodu strdbuciu (v ramci existujuceho
systému k miestu napojenia sa novovybudovanéhmqmi&ho potrubia) v cenovej Urovni
2010 predstavuji 0,2315 €/mody vyrobene;.

5.2.2. Poplatok za odber vody

Vybudovany vodovod bude zasobovany z podzemnychnyad zdrojov. V zmysle
Nariadenia vlady. 367/2008 sa za odber podzemnej vody @edyizasobovania verejného
vodovodu plati poplatok vo vyske 0,0332 € (1 Sk) zat odobratej podzemnej vody.
Celkovy poplatok je p&itany z objemu vyrobenej vody.
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5.3. VYROBNA A SPRAVNA REZIA

VySSie uvedené fixné a variabilné prevadzkoveé riBkfaredstavuju priame naklady suvisiace
s danou prevadzkou. Vyrobna rézia pokryva naklatgluznych ¢innosti prevadzky a
dopravu, spravna rézia administrativne nakladyitebstva spolonosti. RézZia je poitana ako
prirazka k priamym prevadzkovym nakladom. Pri stemd reZijnych nakladov sa
vychadzalo z Gdajov spalposti za predchadzajuce obdobiatigeenych o neopravnené
vydavky ako napr. odmenilenom predstavenstva a dozornej rady). V priemerprirazka
vyrobnej a spravnej rézie vo vyske 31% k priamynkladom. Pre vypeet rezijnych
néakladov projektu sa pouzila prirazka v rovnakejke/p@as celého sledovaného obdobia.

5.4. CELKOVE PREVADZKOVE NAKLADY

Na zaklade definovania jednotlivych poloZiek prexkdal/ych nékladov boli vypsitané
celkové prevadzkové naklady v jednotlivych rokodsydzovaného obdobia. V nasledovnej
tabu’ke su uvedené celkovédre a jednotkové prevadzkové naklady za rok 201dy lsa
predpoklada dosiahnutiecakavanej 100% napojenosti rieSenych obykatena verejny
vodovod a celkova napojentog ramci dotknutych obci dosiahne 91%.

2014
Patet novopripojenych obyvaitev na vodovod 5489
Miera napojenosti 91%
Fakturovany objem pitnej vody 266 649 mirok
Vyrobeny objem pitnej vody 279 981 myrok
Vyroba vody 64 816 €
Poplatok za odber podzemnej vody 9 295 €
Priame mzdy + odvody 13 878 €
Oprava a Udrzba 44 456 4
Vyrobna a spravna rézia 41 058 §
Prevadzkové naklady spolu 173 503 4
Jednotkovy prevadzkovy naklad na dodavku pitnej vog (fakturovanej) 0,6507 €/n
Odpisy majetku 474 323 €
Jednotkové odpisy 1,7788 €/m
Jednotkovy naklad vratane odpisov na dodavku pitnejody (fakturovanej) 2,4295 €/m

Tab. 18 Prevadzkové naklady v roku 2014 (v cenacloku 2010)

Prevadzkové naklady projektu na dodavku pitnej vedlya Grovni 0,6507 €fnPri sasne;
cene vodného 0,6566 € bez DPH prijmy z vodnéhoypakii prevadzkové naklady v pinej
miere, nevytvaraju vsak takmer Ziadné'n® zdroje na krytie odpisov a finarych nakladov.
Najv&sou poloZzkou prevadzkovych ndkladov su opravy dhalsystemu. Ki&e ide o fixny
naklad, maly objem spotrebovanej pitnej vody Ratom k rozsahu investicie zvySuje
jednotkovy prevadzkovy naklad na tigianosti.

V pripade zapgitania odpisov majetku v celej vysSke jednotkovéladik neimerne narastu az
na 2,4295 €¢o je 3,7 nasobok sasnej ceny vodného, a to eSte nie siadhené finatné
néklady v pripade financovania projektu Uverom imerany zisk vlastnika a
prevadzkovatéa vodovodu nadalSi rozvoj vodovodnej infrastruktiry. Vysledky sii@

0 vysokej investinej nar@nosti projektu v porovnani s Urbou si&asnej ceny vodného.
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Z vysSie uvedeného vyplyva, zZe projekt je bez nextaej finagnej pomoci
nerealizovatiny. V pripade financovania projektu z prevaznépsti nenavratnych
prostriedkov bude celkova nakladovoszh’adom na neuplabvanie si alikvotnejcasti
odpisov do nakladov vyrazne redukovana.

Podrobna projekcia prevadzkovych nakladov na dad@itkej vody je uvedena v taktkovej
prilohe T3.

6. FINANCNE NAKLADY

V pripade ziskania nenavratnej fidaej pomoci musi Ziaddtginvestor) zabezgé’ financné
prostriedky vo vyske spolufinancovania opravenycgfdavkov projektu a 100% krytia
neopravnenych vydavkov. Trnavska vodarenska gpols, a.s. planuje financovaprojekt
z vlastnych zdrojov.

7. PRIJMY PROJEKTU

Privod vody do obci Krizovany nad Dudvahom¢Rkévce a Opoj a vybudovanie obecnych
rozvodov vody predstavuje projekt, ktory svojou v@dzkou generuje prijmy. Prijmy

projektu predstavuju trzby z vodného od vSetkyckvatd’ov vysledkov projektu. Objem

trzieb za dodavku pitnej vody zavisi od objemu sgmivanej vody a ceny stweho. Spotreba

vody a objem ufeny k fakturacii je rieSeny vysSie v kapitole 4.y@&td’stvo, napojena’s

a spotreba vody.

7.1. CENA VODNEHO

V zmysle zakona. 276/2001 je cena za dodavku pitnej vody a za delvie aistenie
odpadovej vody regulovana Uradom pre reguléacitdosigch odvetvi (URSO). Regulovana
cena zohadiuje ekonomicky opravnené naklady a primerany zigigkonavania regulovane;j
¢innosti. V swasnosti su ceny vodného a&tého uz jednotné pre domacnosti aj ostatné
subjekty a Trnavska vodarenska sgalog’, a.s. si upldiuje jednotnl cenovu politiku pre
vSetky sustavy, ktoré prevadzkuije.

Ceny vodného a stného pre doméacnosti za poslednych 6 rokov vyrazmastli z dovodu
potreby krytia redlnych ekonomicky opravnenych adkl na prevadzku, obnovu a rozvoj
infraStruktary. Potreba rozsiahlych investicii damz§irenia aobnovy vodarenskej
infraStruktary bude ma nafalej vyznamny vplyv nadalSie zvySovanie cien vodného
a st@éného.

Oproti minulym rokom URSO Vynosors. 03/2008 stanovilo pre rok 2009 novy spdsob
vypoctu maximalnej ceny za vyrobu, distriblciu a dodaykimej vody, ktory nezdtadiuje
ekonomicky opravnené néklady a prakticky stanowejeu na urovni roku 2008 bezTallu

na vysku opravnenych nakladov, neberic do Uvahynawé investicie do rozSirovania
a modernizacie infrastruktdry. Vynosain 3/2009, ktory je dodatkom Vynosu 3/2008 sa
pre rok 2010 sa podstatné zmeny v regulacii neydipl cena vodného ostava udrovni roku
2009.
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Vodné/stainé v Sk bez DPH 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 2009
Vodné domacnosti 12,80 17,30 20,20] 21,24/ 19,00 19,78 19,78 (0,6566 €
Vodné ostatni 17,36 17,90, 20,20 21,24 19,00, 19,78] 19,78 (0,6566 £
Index rastu ceny pre domac. 1/35 1,17 1,05 0,89 1,04 1,00
Stoiné domacnosti 8,90 11,60 16,20 22,68 22,47 23,84| 25,03 (0,8308 §
Stoiné ostatni 17,36 18,97] 19,20 27,64 22,47 23,84| 25,03 (0,8308 §
Index rastu ceny pre domac. 1|30 1,40 1,40 0,99 1,06 1,05

Tab. 19 Vyvoj ceny vodného a stmého spol@nosti TAVOS, a.s.

Vramci posudenia ekonomickej efektivnosti verejn@jace je projekt posudzovany
samostatne, izolovany od hospodarenia vodarengldpcsmosti. Prijmy projektu vSak budu
plynt z vodného, ktorého cena je stanovena jednotnecel@ vodarenskl spainog’.
Vzhradom na neisté pravidla stanovovania ceny vodnékojen mozné kvalifikovane
odhadnti realny rast ceny vodného do budicna. Rtelyaposudenia projektu sa preto
stanovila aktualna cena 0,6566 €/19,78 Sk) bez DPH v stalych cenach roku 2010,
jednotna poas celého posudzovaného obddlftd. cena vodného zdhadiuje v jednotlivych
rokoch len narast o mieru inflacie).

Cena vodného spalnosti TAVOS, a.s. je pre odberbde pitnej vody stanovena jednotne,
bez olfadu na to, v ktorej obci sa nachadzaju. Plati w pzincip solidarity, t.j. prijmy zo
ziskovych oblasti vykryvaju straty ztych Usekouwprk su z bBadiska krytia nakladov

a dosahovania zisku nerentabilné,épm ziskové su prevazne siete v mestskych husto
obyvanych sidlach, naopak stratové su siete nakudi

7.2. TRZBY A VYNOSY PROJEKTU

Trzby z vodného v jednotlivych rokoch posudzovanéhdobia su vyp&itané z dakavaného
objemu spotrebovanej vody odobratej z verejnéhmvodu a vysky vodného. Trzby by mali
pokryva’ prevadzkoveé naklady a navySe vytvadastaténé zdroje na krytie dlhovej sluzby a
odpisov a v idealnom pripade aj primerany zisk.

Realizacia projektu bude uk&na v polovici roku 2012 a vodovod bude naslednssteny
do prevadzky. V tomto roku a predpoklada dosi@MPo napojenasv obciach Krizovany,
ViI¢kovee a Opoj, v Zavare bude napojené novopostabgtdvé doby v plnom rozsahu.
Trzby za 6 mesiacov prevadzky dosiahnu 54 614 €.0Ro 2014 sa predpoklada dosiahnutie
ocakavaného ptiu 5489 novo napojenych a dosiahnutie celkovej 9h¥ry napojenosti

v dotknutom Gzemi. V roku 2014 dosiahnu predpokiédazby z vodného 175 082 €.

Podrobné udaje o trzbach a prijmoch projektu vgddiych rokoch su uvedeneé v tdikovej
prilohe T5.

® Zachovanie jednotnej ceny v stalych cenackiapoposudzovaného obdobia znamena, Ze sa predpoklada
priebezny nomindlny rast ceny o mieru inflacie. Nppde dlhodobého uptaivania sdasnych podmienok
regulacie ktoré neumdsja zvySova cenu ani o mieru inflacie, by sa musela zmrazeedacvodného

v jednotlivych rokoch posudzovaného obdobia upratiolj. diskontové na stéle ceny k vychodiskovému roku
2010.
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8. VYSLEDKY FINAN CNEJ ANALYZY

Predkladany projekt bude po realizacii a spustenprtvadzky generovavynosy vo forme
vodného. Prijmy z prevadzky budu pouzité na kryirevadzkovych nakladov, obnovu
zariadeni avstupnej investicie. &&e ide o projekt generujuci vynosy, na posudenie
ekonomickej efektivnosti projektu sa pouziju vynesdkritéria. Zakladnymi vynosovymi
ukazovatémi vloZzenej investicie s&istd sw@asna hodnota (NPV), vnutorné vynosoveé
percento (IRR) a doba Uhrady. Standardne platNBP¥ ma by vasSie ako nula a IRR ma
byt vysSia ako diskontna sadza (v tomto pripade 5%&dyje mozné hovatio ekonomicke;j
efektivnosti vloZzenej investicie.

V pripade financovania projektu z nenévratnych rfémgch prispevkov rozliSujeme
hodnotenie vynosnosti samotnej vysky investicie zm¥adnenia spdésobu financovania (tzv.
ukazovatele NPV/c a IRR/c) a hodnotenie vloZenéqut&lu, ktorym sa investor poda na
spolufinancovani projektu z vlastnych alebo cudzichojov bez zahrnutia nenavratnych
prispevkov (ukazovatele NPV/k a IRR/K).

V ramci operaného ciéa 1.1 Operéného programu Zivotné prostredie je mozné pre kroje
verejnej kanalizénej infrastruktary ziskanenavratny finaény prispevok do vysky max. 95%
z opravnenych vydavkov.

8.1. ANALYZA INVESTICIE

Na zaklade definovanych vstupnych U(dajov podrobmEsamych v predchadzajucich
kapitolach bola zostavena projekcia finapch tokov v stalych cenach roku 2010 na obdobie
2010 — 2041, zahudjucich obdobie vystavby a 30 rokoch prevadzky.

Na strane vydavkov su investé vydavky a prevadzkové vydavky. Na strane prijreGv
trzby vz’ahujuce sa k projektu a zostatkova hodnota v postedroku posudzovaného
obdobia. Ke'Zze finagné toky su v stalych cenéach, invésg vydavky, ktorych celkova
vySka je uéena na zéatku obdobia, avSak ich vydaj je postupny v rok@H10 - 2011, su

v zmysle Metodiky na vypracovanie finarej analyzy v jednotlivych rokoch upravené pre
Gcely vypaitu finantnych ukazovatov a vysky NFP na stale ceny, ato diskontovanim
o ronu mieru inflacie 2,4% v roku 2011.

Na zaklade takto zotavenych prijmov a vydavkov wghocitany ¢isty cash flow projektu
v jednotlivych rokoch ako rozdiel medzi prijmamivygdavkami. Finatné toky boli
diskontované na sasnu hodnotu a vygdané finakné ukazovatele analyzy investicie.

IRR/c -4,78%
NPV/c (tis. Sk) -8 409 389
Doba navratnosti >50 rokov

Z vysledkov analyzy vyplyva, Ze projekt Padiska posudzovania samotnej investicie
dosahuje vBmi nepriaznivé hodnoty. NPV/c je hlboko v minus@knier na Urovni
investéenych nakladov, IRR/c je takisto zaporné. Doba n@asti presiahla samotnu
ekonomicku zZivotnasinvesticie. Projekt je bez nenavratnej fitrag) pomoci za stasnych
podmienok nerealizovadtey.
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8.2. URCENIE VYSKY NENAVRATNEHO FINAN CNEHO PRISPEVKU

Projekty v ramci prioritnej osi 1 OPZP nespadajd pohému Statnej pomoci. Vyska NFP pre
projekt generujici prijmy je gena na zaklade ekonomickej vykonnosti projektu ohatctzy.
financnej medzery, ktora predstavuje rozdiel medzi in¢agmi vydavkami a&istymi
prevadzkovymi vynosmi projektu. Zvysgas’ investicie musi ky/financovana Ziadatem.

Postup vypotu NFP pre hodnoteny projekt je nasledovny:

1. Vypocet miery medzery vo financovani (R):

R =maxEE / DIC max EE =DIC - DNR
R =8015094,36 / 8473119,58 max EE =8473119,58 - 452225
R =94,59% max EE =8 015 094,36
R — miera finatinej medzery a opravnenych vydavkov
maxEE - maximalne opravnené vydavky resp. tnammedzera
DIC — diskontované investé vydavky, zahtuji celkové (opravnené aj neopravnené) invastivydavky
bez rezervy

DNR - diskontovanyisty vynos (vypgitany ako diskontované vynosy — diskontované prek@ee vydavky
+ disk. zostatkova hodnota)

2. Vypocet verejne opravnenych vydavkov (DA):

DA=EC-R
DA = 9785503,18 94,59%
DA =9 256 535,40

DA - vySka verejne opravnenych vydavkov

EC — opravnené naklady projektu
R - miera finatinej medzery a opravnenych vydavkov

3. Vypocet nendvratného finédného prispevku
NFP = DA - maxCRpa

NFP = 9256535,4 95%
NFP =8 793 253,16 €

IP= 89,86%
NPF — nenavratny fin&ny prispevok
DA — vySka verejne opravnenych vydavkov

maxCRpa — maximalna miera spolufinancovania, kpoedprioritnd os 1 z OPZP predstavuje 95% z celkbvy
opravnenych vydavkov projektu
IP — intenzita pomoci z opravnenych vydavkov prajek
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Na zaklade vySSie uvedeného postupu bola &iygoa vySka nenavratného finagného
prispevku vo vySke8 793 253,16 €, intenzita pomoagpredstavuje89,86% z celkovych
opravnenych vydavkov projektirodiel Ziadatd’a na financovanbpravnenych vydavkov
projektu predstavuje 10,14%p je 992 250,0Z, a prefinancovanie 100% neopravnenych
vydavkov vo vySke 194 815,24 €polu 1l 187 065,26 €0krem toho bude Ziaddtehradzé

aj DPH vo vy3Ske 1 891 940,31 €, ktoré si bude adetmarokovd na odpdet.

Zdroje financovania projektu € bez DPH € s DPH
Celkové vydavky projektu 9980 318,42 11872 258,13
Celkové opravnené vydavky 9 785 503,18 .
Celkové neopravnené vydavky 194 815,24 2 086 755,55
Pozadované vySka nenavratného fitrého prispevku 8 793 253,16 -
Intenzita pomoci (v %) 89,86% -
Zdroje ziadatka na krytie opravnenych vydavkov 992 250|02 -
Zdroje ziadatBa na krytie neopravnenych vydavkov 194 815,24 @T#b,55
Zdroje ziadatka celkom 1 187 065,26 3078 550,10
Predpokladany prijem z projektu {sihodnotaistych prev. vynosov - DNR) 458 025,22 -

Tab. 20 Zdroje financovania projektu v €

Podrobna projekcia fingnych tokov analyzy investicie a stanovenia fiire medzery je
uvedend v taldikovej prilohe T6.

8.3. STRUKTURA FINANCOVANIAA ANALYZA KAPITALU

Nenavratny finatny prispevok je v pripade ziadtaezo sukromneho sektora poskytovany
z Kohézneho fondu vo vyske 80,75% a zo Statnehgottiz vo vySke 14,25%. Ziaddidude
financova svoju spolutdag’ z Uverovych zdrojov. V pripade schvalenia ZiadostNFP je
navrhovana Struktdra financovania projektu nasledov

Zdroje financovania 2010 2011 2012 Spolu % podiel
Ziadate, z toho 428 838,24 487 383,42 270843,601 187 065,26 11,89%
Vlastné zdroje 428 838,24 487 383,42 270 843,601 187 065,26 11,89%
Uver 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00%
NFP, z toho 2 275 397,254 319 159,172 198 696,74 8 793 253,16 88,11%
Kohézny fond 1934 062,38 671 237,231 868 867,767 474 167,33 74,89%
Statny rozpset 341 334,91 647921,94 329 828,98 1319 085,83 13,22%
Celkové vydavky projektu bez DPH 2 704 235,49 806 542,59 2 469 540,349 980 318,42 100,00%

Tab. 21 Finarény plan v € bez DPH

Iné neopravnené vydavky, vynaloZzené pred podaranosti 0 NFP su zahrnuté v roku 2010.

Analyza kapitadlu posudzuje projekt zladiska Struktiry financovania. Do inveéstych
vydavkov su zahrnuté len prostriedky financovaragldi¢om, t.j. vo vySke 1 193 915,%1
Do vydavkovejcasti su okrem prevadzkovych nakladov suvisiaciphogektom zahrnuté aj
aroky z Gveru av pripade dosiahnutia kladného btdérskeho vysledku v danom roku
prevadzky aj d&z prijmu®

® Pri vypaite daiového zakladu sa ber( do Gvahy odpisy len v poraerkkom boli financované z vlastnych
zdrojov.
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Vysledky analyzy kapitalu prezentuju firan@ ukazovatele:

IRR/k 2,16%
NPV/k -606 020
Doba navratnosti >30 rokov

Vysledky ukazovatov su ovéa priaznivejSie ako pri analyze investicie, avSak tak
nedosahujuco ilen hrantné hodnoty efektivnosti. NPV je zaporné alRR mengko
diskontna sadzba. Projekt ani pri Zatineni NFP vo vySke 89,86% z opravnenych vydavkov
nedosahuje minimélnu findand efektivnos. Prevadzkové prijmy kryja prevadzkové
vydavky, nedokazu vSak v plnej miere pakmgetky ostaté vydavky projektu gas obdobia

30 rokov prevadzky. Rfinnou takéhoto, na prvy ptéd prekvapivého vysledku, vidzdom

na vysoky podiel NFP, je sp6sob stanovenia vyski NF

Vzhradom k tomu, Ze nenavratnu fiaid pomoc je mozné poskythiden do vysky 95%

z finantnej medzery, ktora predstavuje rozdiel medzi ingagmi nakladmi &istymi
vynosmi, investor sa bude vzdy pdiie 5% na strate (t.j. finaimej medzere), ktora projekt
generuje bez diadu na vysku straty, resp. vyskiéakavanych prijmo\ V takomto pripade
nie je mozné &akava, Ze z finainého Hadiska samotny projekt dosiahne ekonomicku
efektivnog v Standardnych hodnotach ukazoVate tak ako je to uvedené vySSie. Za
takychto podmienok budi finané ukazovatele analyzy kapitalu vzdyod Urowviou
hraninych parametrov ekonomickej efektivnosti.

V suavislosti s vySkou prijmov pri stanoveni inteagzpomoci a vySky NFP plati nepriama
umera <im su @akavané prijmy vySSie, tym je finama medzera nizSia, a tym je potrebnych
viac vlastnych resp. Gverovych zdrojov. Ak by mhiit vysledky analyzy kapitadlu nad
arowiiou hranénych ukazovati®v, museli by by prijmy (t.j. cena vodného) také vysoke, aby
pokryli vSetky investiné, prevadzkové aj fingné naklady a vytvorili primerany zisk, t.j.
v takomto pripade by fingna medzera neboléista si¢asna by bola nad nulou a cely projekt
by bolo mozné financov¥az Uveru. Cena vodného by vSak v takomto pripadeetalby na
Grovni cca 3,04 €/fhbez DPH v stalych cenach (vtedy NPV/k = 0 €, IRR/5,0%, doba
navratnosti 18 rokov pri financovani z vlastnychaov).

Podrobna projekcia fin&nych tokov analyzy kapitélu je uvedena v ttmvej prilohe T7.

8.4. ANALYZA CASH FLOW

Analyza cash-flow posudzuje vSetky fikaé toky ktoré s projektom slvisia q@s
posudzovaného obdobia a hodrigié cash flow v jednotlivych rokoch a hlavne kuouany
Cisty perazny tok. Analyzou tychto pohybov je mozné posidije projekt trvalo udrzatey
bez vonkajSich zasahov, t§i naakumulované prostriedky z prevadzkovych prijmsy
dostaténé v kazdom roku posudzovaného obdobia na krytiawkov na prevadzku, ako aj
na Uhradu dlhovej sluzby (Uroky + istina), obnowariadenia s kratSou dobou Zivotnosti
a tvorbu vdinych zdrojov z krytia odpisov rdalsi investiny rozvoj.

" To znamena4, Ze aj keby sa pri v§fmzvysila cena stmého, vyssie prijmy by sice zniZi firami medzeru, ale
5% podiel na strate stale znaSa investor. V pripa@d3% medzery vykrytej z 95% NPF ziadamnasa
zvysnych 224 tis. €.
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Kladné p#éazné toky projektu tvoria vlastné vynakladané predky na financovanie
investicie, NFP a trzby projektu. Zostatkova hodnut konci obdobia nie je v tomto pripade
zohadnend, nakio sa nebude jedtia skut@ny prijem (napr. z predaja majetku). Zaporné
penazné toky tvoria investné vydavky, vydavky na prevadzku, obnovu zariadesypatky
Gveru (Grok + istina) — v tomto pripade nie suipgne aj uhrady dane z prijmov.

Naka’ko vysledky analyzy kapitdlu nedosahuju ani htaéihodnoty z objektivnych dévodov
opisanych v predchadzajucej kapitole, je nutné gokidda, Ze aj kumulovany g&zny tok
bude zaporny, zvlé%k je projekt financovany z cudnych zdrojov, ktfgdotrebné splaca

Vysledky analyzy cash flow preukézali, &sté prevadzkové toky su zaporné v prvych dvoch
rokoch prevadzky, \alsich rokoch dosahuju kladné hodnaiysty prijem je v3ak nizky,

a straty z prvych dvoch rokov su uhradené az v rd@85, kedy kumulovany cash flow
dosiahne kladné hodnoty.

Ako uz bolo viackrat spominané, projekt sam o ggbeltasnom modeli financovania nie je
financne rentabilny ani trvalo udrzdtey pri predpokladanom vyvoji ceny vodného, ktora je
uréovana za celt hospodarsknnos’ TAVOS, a.s.. Zaradenim vybudovaného vodovodného
systému v ramci tohto projektu do majetku a sprB&YOS, a.s. bude prevadzka tohto useku
takisto stratova, ale viadom na jednotna cenovu politiku by mala spot®’ tieto straty
vykryt' zo ziskovejSich prevadzok.

Podrobné udaje analyzy cash flow su uvedené Wkalej prilohe T8.

8.5. SOCIALNA UNOSNOST POPLATKOV

Projekt Privod vody Trnava — Krizovany nad Dudvahprspeje ku skvalitneniu Zivota
a k zvySeniu Zivotnej urovne 3834 obyvate obci Krizovany nad Dudvahom, dkovce

a Opoj, ktori v stasnosti nemaju pristup k verejnému vodovou a neyaricaj obce
Krizovany, kde doéjde k prepojeniu vodovodnej siatelepSeniu prevadzkovych pomerov.
Zabezpe&enie dodavky kvalitnej, zdravotne vyhovujucej pjtvedy prispeje aj k ochrane
zdravia obyvatkstva. V neposlednom rade zvySi aj hodnotu nelinéteo majetku
domécnosti a atraktivndsgotknutych obci a umozni iefalsi rozvo;.

Na druhej strane napojenie sa na verejny vodovadagm so seboulalSie vydavky
domécnosti za vodné. S$twe uz v stiasnosti platia, v obciach je vybudovana kanaliza¢a
vSeobecnosti by vydavky na vodné asto pre domacnosti nemali pre&nd 4% cistych
mes&nych prijmov domacnosti, aby boli tnosné.

Cisté p&azné prijmy a vydavky domacnosti siraigané Statistickym Gradom SR na zéklade
Statistiky rodinnych &ov. Udaje potla krajov s v skasnosti k dispozicii do roku 2008.
Cisty paiazny prijem doméacnosti v Trnavskom kraji (v ktorsm projekt nachadza) v roku
2007 predstavoval 10 105 Sk (335,42 €) na osohuarRyze socialnej unosnosti za roky
2003 az 2007, kedy su zname vSetky Udaje, podhwkov na vodné a stné neprekréil
2%. V roku 2007 dokonca poklesol na 1,6% z dovogitazného narastdistych prijmov

a poklesu ceny vodného.
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mj. 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Cisté paéazné prijmy (Trnavsky kraj) Sk/os/mes| 7205 764615 | 10105 11074
Specificka spotreba vody l/osobaildel 110 110 110 110 110
Cena vodného s DPH Skim 20,59 | 24,04| 25,28 22,61 2354
Cena stoného s DPH Sk/if 13,8 19,28| 26,99 26,74 28,3
Vydavky na vodné a stoé Sk/os/mes. 115 145 175 165 174
Podiel vydavkov na vodné a stiné k CPP % 16% | 19% | 2,0% | 1,6% | 1,6%

Tab. 22 Podiel vydavkov domacnosti na vodné a stwé za obdobie 2003 - 2007

V pripade, ak aj pouzijeme pri vy§te cisty prijem z roku 2008 a dosadime cenu vodného,
s ktorou projekt péita 0,7814 € (23,54 Sk) s DPH a aktualnu cenunstoo 0,9887 €
(29,79 Sk) s DHP, stale dosiahne podiel vydavkgvl|6%, ¢o je daleko pod hrarinou
hodnotou 4%. Vydavky na drovni 4% by boli az prneevodného a sta€ho celkom vo
vyske 4,40 € (132,00 Sk) sDPH zaim

Stanovi’ odhadgistych p&iaznych prijmov dal’alSich rokov je zloZité, nakKko neexistuju

Ziadne oficialne progndzy pre tieto ukazovatelee@tnie su v korelacii so Ziadnymi inymi
bezne progn6zovanymi makroekonomickymi ukazdirate ako je napr. vyvoj HDP,
nominalnych miezd alebo inflacie.

Progndza rastu nominalnych a realnych miezd je ew&d makroekonomickych prognézach,
ktoré pravidelne (3x Kkme) uverajuje Institut finaknej politiky pri MF SR. Posledn&
aktualizacia makroekonomickej prognézy MF SR nayrB08 — 2012 je zo septembra 2009.

Pre stanovenie odhadiistych pé&aznych prijmov domacnosti v roku 2010 sa Udaj mrok
2008 navysil o mieru rastu nominalnej mzdy v jetlmpth rokoch, préom sa do Uvahy
nebrala miera rastu v plnej vyske ale len 70%, Hlak&truktara prijmov je r6znoroda a nie
plne zavisla od rastu miezéh preukazali hodnotenia minulych obdobi. Na zaklad® bol
urobeny odhadistych pd&iaznych prijmov domacnosti v Trnavskom kraji v roRQ10 na
383,20 € na jednéhdena (hodnoty prijmoch v Sk za minulé roky bolepaitané na eura
konverznym kurzom 1 € = 30,1260 Sk). Pri cene vbon@,7814 € s DPH, s ktorou sa v
projekte uvazuje v cenovej Urovni roku 2010 a suerl10 l/osoba/desu meséné vydavky
na vodné na jednéhdlena domacnosti vo vyske 2,61 & predstavuje 0,7% podiel na
celkovych cistych prijmoch. Prip&itanim vydavkov na stmé pri predpokladanej cene
statného 1,0380 € (navySenej 0 5% oproti roku 2009)edkiové vydavky na vodné a st
6,55 € na osobu, a podiel tychto vydavkowiss#ych prijmoch doméacnosti predstavuje 1,7%.
To je daleko pod hragnou hodnotou 4% Unosnosti. Ta je dosiahnuta azemre vodného
a st@éného 4,58 €/rhs DPH, resp. len vodného 2,06 €&DPH.

Je vysoko pravdepodobné, Ze z dlhodobébadiska budlgisté prijmy doméacnosti rés
nafalej vysokym tempom nad Uravemiery rastu ceny vodného a &wého, ¢o dava
predpoklad, Ze vydavky na vodné acsid by do budicna nemali presialifmanicu socialnej
anosnosti.

Z vysledkov analyzy socialnej inosnosti je zrejaeepri navrhovanej cene vodného, s ktorou
sa v projekte uvazuje, je podiel vydavkov na vodnét@né k celkovymcistym prijmom
domacnosti na unosnej urovni hiboko pod akcept@matenieru vydavkov p&as celého
posudzovaného obdobia a projekt je z tohta’adh udrzatény.
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Ukazovaté cisté pa&iazné prijmy predstavuje priemernd hodnotu vSetlprgmovych skupin
domacnosti. Je mozné, Ze pri domacnostiach s Bamizprijmami modze dofs aj

k prekr@eniu hranice akceptovdteej miery vydavkov na vodné a 8te, 0 mdze vies

k nevéli pripojt sa na vodovod, resp. obmedzeniu spotreby vodpagnie k omeskaniu

s platenim faktur¢o sa moéze prejatiprechodnym vypadkom trzieb. To sa vSak vo zvySenej
miere v dotknutej oblasti néakdva. Predmetna lokalita v poslednom obdobi zagnala
rychly ekonomicky rast, nizku mieru nezamestnanasitysoky realny rast prijmov
obyvaté'stva.

9. ZAVER

Ciel'om finartnej analyzy projektu ,Privod vody Trnava — Krizoyamad Dudvahom* bolo
posudi’, do akej miery je projekt uskutoitelny az dlhodobého Iadiska finagne
udrzatény.

Projekt rieSi rozSirenie skupinového vodovou Trnaaobci Krizovany nad Dudvahom,
Vickovce, Opoj &iastaine aj obce Zavar, ktoré su ws8nosti zasobované len
z individualnych zdrojov. Po realizcii projektudaumozné napajina vereny vodovod 5489
novo napojenych obyvdiev.

Celkové vydavky projektu vratane DPH sdil 872 258,73 §9 985 318,42 € bez DPH),
z toho opravnené vydavky su vo vySke9 785 503,18 € Vysledky finaknej analyzy
preukazali, Ze projekt je mozné realizé¥an s pomocou nenavratného fitaého prispevku.
Cisté prevadzkové primy projektu nepokryvaju investi vydavky v pinej vyske. Metédou
medzery vo financovani bol stanovenmyenavratny finanény prispevok vo vyske
8 793 253,16 @& intenzita pomoci dosahuje89,86% z opravnenych vydavkospolukast’
Ziadatd’a predstavuje 1 187 065,26 €, z tob@?2 250,02 € na opravnenych vydavkochv/
pripade schvélenia Ziadosti, ziskany nenavratngnfimy prispevok umozni projektu jeho
realizaciu.

Ziadatéom a vlastnikom realizovaného projektu bude Trnawsddarenska spainog’, a.s.
Pie¥’any, ktora bude zaroiaj prevadzkovatmm vybudovanej infraStruktary.

Vybudovanie vodovodu pre obyvéstvo dotknutého Uzemia je verejnoprospesny projekt,
ktory zabezpé& stabilné a bezgeé zasobovanie obyvdistva kvalitnou pitnou vodou Projekt
bude mad pozitivy vplyv na zdravie obyvdtstva a umozni zvy8iStandard byvania a kvalitu
Zivota obyvatgov dotknutych obci Trnavského kraja.
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TABUIKOVA PRILOHA

A. TABULKY VYPO CTOV

T1 Rozpdet investénych nakladov

T2 Investicia
T3 Prevadzkové naklady
T4 Uver

T5 Prijmy projektu
T6 Analyza investicie (stale ceny)
T7 Analyza kapitalu (stéle ceny)

T8 Cash flow analyza

Tabukova priloha
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TABUIKOVA PRILOHA

B. VYPLNENE VZOROVE TABU IKY PRILOHY 2 ZIADOSTIO NFP

e Typ Ziadatéa

e Typ prevadzky

e Pdiazné toky projektu
e Investiné vydavky

«  Vydavky na prevadzku
e Prijmy z prevadzky

«  Uver

e Odpisy — déové

* Socialna unosnds

e Kontrolny list

Tabukova priloha
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T8 CASH FLOW ANALYZA 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Zaporné pefiainé toky
8.6 |Investi¢né naklady 2704235 4693889| 2355137 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.18 |Obnova zariadenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7.2 |Prevadzkové naklady 0 0 64761 151512 173 503 173 503 173 503 173 503 173 503 173 503 173 503 173503 173 503 173503 173 503 173503
10.7 |Splatka troku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.6 |Splatka istiny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
11.4 |Dafi z prijmov 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
12.1 |Spolu zaporné pefiainé toky 2704235 4693889 2419898 151512 173503 173 503 173503 173 503 173503 173 503 173503 173 503 173503 173 503 173503 173 503
Kladné pefiané toky
9.2 |Nenavratny fin. prispevok 2275397 4217929| 2096841 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.5 |Bankovy Gver 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.4 |Triby projektu 0 0 47 883 135424 175082 175082 175082 175082 175082 175082 175082 175082 175082 175082 175082 175082
12.2 |Spolu kladné pefiazné toky 2704235 4693889 2403020 135424 175 082 175082 175 082 175082 175 082 175082 175 082 175082 175 082 175082 175 082 175082
12.3 |Cash flow projektu 0 [ -16 877 -16 088 1579 1579 1579 1579 1579 1579 1579 1579 1579 1579 1579 1579
12.4 |Kumulované cash flow projektu 0 [ -16 877 -32 965 -31387 -29 808 -28 229 -26 650 -25071 -23 492 -21914 -20 335 -18 756 -17177 -15 598 -14 019
12.5 |Potreba dodatoénych zdrojov 0 0 16 877 16 088 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,
12.6 |Potreba dodat. zrojov kumulovane 0 0 16 877 32965 31387 29 808 28229 26 650 25071 23492 21914 20335 18 756 17177 15598 14 019
12.7 |Kumulované CF po dotovani 0 0 0 0 1579 3158 4736 6315 7 894 9473 11052 12 631 14 209 15 788 17 367 18 946
T12 |CASH FLOW ANALYZA 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041
Zaporné periainé toky
8.6 |Investi¢né naklady 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.18 |Obnova zariadenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7.2 |Prevadzkové naklady 173 503 173 503 173 503 173503 173 503 173503 173 503 173503 173 503 173503 173 503 173503 173 503 173503 173 503 173 503
10.7 |Splatka troku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.6 |Splatka istiny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
11.4 |Dafi z prijmov 0 0 0 0 0 0 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300
12.1 |Spolu zaporné pefiainé toky 173503 173 503 173503 173 503 173503 173 503 173 803 173 803 173 803 173 803 173 803 173 803 173 803 173 803 173 803 173 803
Kladné pefiainé toky
9.2 |Nenavratny fin. prispevok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.5 |Bankovy Gver 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.4 |Triby projektu 175082 175082 175082 175082 175082 175082 175082 175082 175082 175082 175082 175082 175082 175082 175082 175082
12.2 |Spolu kladné pefiazné toky 175 082 175082 175 082 175 082 175 082 175082 175 082 175082 175 082 175082 175 082 175082 175 082 175082 175 082 175082
12.3 |Cash flow projektu 1579 1579 1579 1579 1579 1579 1279 1279 1279 1279 1279 1279 1279 1279 1279 1279
12.4 |Kumulované cash flow projektu -12 441 -10 862 -9283 -7704 -6 125 -4 546 -3268 -1989 -710 569 1848 3127 4405 5684 6963 8242
12.5 |Potreba dodato¢nych zdrojov 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
12.6 |Potreba dodat. zrojov kumulovane 12 441 10 862 9283 7704 6125 4546 3268 1989 710 0 0 0 0 0 0 0
12.7 |Kumulované CF po dotovani 20 525 22104 23 682 25261 26 840 28419 29 698 30977 32 256 33534 34813 36 092 37371 38 650 39 929 41207
Finan¢na analyza - Tabulkova priloha A 1/1




Finan éna analyza projektu - tabu Fkova ¢ast’

V tabulke vypinajte Gdaje len do bielych poli¢ok. Udaje v ostatnych poli¢kach sa vypogitaju
automaticky.

VSetky Udaje je potrebné uvadzat v EUR.

Ak potrebujete presunut (daje z jedného miesta tabulky na druhy (napr. ste ich omylom zapisali do
nespravnych rokov), nepouzivajte v MS Excel funkciu Vyjmout (angl. Cut - ctrl+X), ale Gdaje najprv
prekopirujte (funkciou Kopirovat ctrl+C) a potom pdvodné Udaje zmazte. Pouzitim funkcie Vyjmout by
prislo k zmene vzorcov v tabufke.

Jednotlivé listy tabulky mdzete upravovat podia VaSej potreby a do tabulky moZzete doplnit' i dalSie listy
s doplAujacimi vypoctami. Je vSak potrebné dbat na zachovanie spravnosti vzorcov. Vzorce v liste
Penazné toky projektu st uzamknuté a je mozné ich zmenit iba ak do tabulky doplnite listy s vliastnymi
vypoctami (napr. vliastny vypocet vydavkov na prevadzku). V pripade zmeny vzorcov v tomto liste je
potrebné na tdto skuto¢nost’ upozornit a popisat vykonand zmenu.

Vzorce v listoch Typ Ziadatela, Investiéné vydavky a Odpisy-dafiové si uzamknuté a chrdnené heslom
- ich zmena nie je moZna. V pripade, ak budete pouzivat tabulky s vlastnym vypo¢tom danovych
odpisov, vlozte ju ako dalsi list.



Ukazovatele hodnotenia finan €nej situacie Ziadate Fa zo sukromného sektora

Suéast Prilohy 2 Ziadosti o NFP

Trnavska vodarenska spolo  €énost’, a.s.

Poznamka: Ziadatelia Gc¢tujaci v sistave jednoduchého Gétovnictva pouziju na vypocet jednotlivych ukazovatelov prislichajice polozky z vykazu o majetku a zavazkoch/vykazu o prijmoch a vydavkoch.

Hodnoty z vykazov Hodnoty z vykazov Hodnoty z vykazov
Ukazovate I hodnotenia firmy Pouzity vzorec 2008 2007 2006
Pomer pracovného kapitalu k celkovym aktivam X;=_PRK/_AKT 0,03 0,04 -0,05
Pomer zisku po zdaneni k celkovym aktivam X,=_HV/_AKT 0,01 0,01 0,02
Pomer zisku pred zdanenim a Urokov k celk. aktivam X5=(_ZPZ+_URN)/_AKT 0,01 0,01 0,03
Pomer trznej hodnoty viastného kapitalu k u¢tovnej hodnote cudzieho
kap. X4=_VK/_CK 3,90 3,43 2,65
Pomer trzieb k celkovym aktivam Xs=_T/_AKT 0,13 0,16 0,21
Altmanov index pre firmy obchodované na burze 1,2X%,+1,4%,+3,3%53+0,6X,+1,0X5 2,55 2,32 1,86
Hodnotenie 2 2 2
Altmanov index pre firmy neemitujice akcie verejne na trhu 0,717%,+0,847%,+3,107%3+0,420x,+0,998Xs 1,83 1,68 1,39
Hodnotenie 2 2 2
Altmanov index pre nevyrobné a za ¢€inajuce podniky 6,56%,+3,26X,+6,72X3+1,05X, 4,40 3,95 2,73
Hodnotenie 1 1 1
Hodnotenie Firmy Firmy Firmy
neemitujuce akcie na nevyrobné a
s akciami na burze trhu zacinajuce
1[Firma je s dobrou finanéno-ekonomickou situaciou >2 .99 >29 >2 .60
2|Firma s neurcitou finanénou situaciou 1,81-2,99 1,2-29 1,10-2,60
3|Firma s velmi silnymi finanénymi problémami <1,81 <1,2 <1,10
Skratka  |Pouzité terminy Riadok Riadok Riadok
vykazu (S=Suvaha, V=Vykaz ziskov a strat)
2008 vykazu 2007 vykazu 2006
_AKT Aktiva celkom (spolu majetok) S 001 S 001 S 001
_CK Cudzie zdroje (cudzi kapital) S 086 S 086 S _086
_HV HV za Gctovné obdobie (po zdaneni) V_57 V_64 V_64
S_032-S_102-S_114- |S_032-S_102-S_114-
|__PRK Pracovny kapitél S 032-S 102-S 114-S 115 S 115 S 115
V_01+V_05+V_19+V_|V_01+V_05+V_19+V
T Trzby V 01+V 05+V 19+V 26 30 30
URN Uroky nakladové V 38 V 41 V 41
_VK Vlastny kapitél S 066 S 066 S_066
V_29+V_52+V_57- V_29+V_52+V_57-
_ZPZ Zisk pred zdanenim V_25+V_45+V_50-V_51 V_58 V_58
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